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ML ARKETS Trhy pOtVI’dIlI rast Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného diia

Trhy za posledny tyzden potvrdili rast najmi po tom, ako sa v ramci tohto tyzdia dostala do
kladnych ¢isel ropa. Ako uz OPEC naznacil minuly tyzden, ¢iernemu zlatu predikoval skort Index o % zmena za
hodnotu 50 dolarov za jeden barel, ¢o sa tento tyzden na kratky ¢as aj naplnilo. Zo zaciatku Kurz

tyzdia boli hlavnymi fundamentmi prave tie, ktoré prichadzali z Kanady ahovorili = Spoloénost Mena tyzden rok
0 zamedzeni exportov ropy. Okrem toho vznikali obavy tykajlice sa prili§ nizkych zasob ropy

USA. To sa napokon aj potvrdilo a popri odakédvanému poklesu 1.66 miliénov barelov ropy = SR -SAX BODY 3257 1.0 27.8
predstavoval ich skuto¢ny pokles viac ako 4.2 milionov barelov ropy. Tato surovina na tieto | x

fundamenty prakticky okamzite reagovala rastom, pricom iba za posledny tyzden ziskava 1.76 CREIRX sopy 890.47 1.75 -13.6

%. Trhom viak staZuje situacia aj pokradujiica moznost FEDu zvyiovat Grokové sadzby. = CEZ CzK 4430 22 -30.8
Ako sa viak FED vyjadril, na to, aby zvy$oval urokové sadzby, potrebuje dobré ckonomické = Komercnib. czk 960.0 -0.3 -8.9
data. Tie zatial’ napriklad z pohladu HDP nema, ked’ze sa odhadoval rast na druhy kvartal = Unipetrol CzZK 1741 -0.2 3.7
tohto na urovni 0.9 %, avsak skutoéne kon¢i na hladine 0.8 %. Uvidime, ¢i sa 15. Jina so = NWR CZK 01 00 -708
sadzbami bude na zaklade tohto hybat’. Pravdepodobnost’ je zatial’ na tirovni 30 percent. Co sa PL-WIG20 BODY 1839.2 22 24.9
tyka Ameriky, pocas tohto tyzdia rastli akciové indexy nasledovne: S&P500 + 2.13 %, Dow KGHM PLN 62.6 10 483
Jones + 2.02 % aNasdag + 3.29 %. Dow Jones tak zaZiva najvysSie tyzdenné zisky za ' ' ’
poslednych 8 tyzdiov. Okrem uvedenych fundamentov poskytol niekol'’ko dovodov na rast aj PEKAO PLN 153.2 10 -18.0
ekonomicky kalendar. Prispeli Ziadosti o podporu v nezamestnanosti, ktorych ocakévana ~PKN Orlen  pLN 69.3 43 -4.9
hodnota bola 275 tisic, realne v3ak skongila lepsie, a to pri ¢isle 268 000 podanych Ziadosti. =~ PKO BP PLN 248 63 -24.8
Po troch tyzdioch sa tak vysledky tohto makroekonomického tidaja dostavaji koneéne do = HU - BUX BODY 27011.7 2.2 20.1
zeleného teritoria. Okrem toho bola vhodna situicia na trhu nehnutelnosti v Amerike. MoL HUE 16330.0 -1.0 8.8
Mohutne rastli medzimesaéné predaje novych domov (5.1 % vs. 0.7 % o€akdvanych). TaktieZ | mtalekom HUE 459.0 29 10.3
dopadol dobre index cien domov, ktory v skutocnosti z mesiaca na mesiac zvysil svoju
hodnotu 0 0.7 %, priCom analytici o¢akavali rast o 0.5 percentualnych bodov. Okrem toho O_TP HUF  6890.0 06 217
skoncil v zelenych hodnotach aj predaj novych domov. Naopak, v teritoriu pod nulou kon¢i Richter HUF  5839.0 4.7 25.8
index nakupnych manazérov v sluzbach (51.2 b. vs. 53 b. olakavanych), dolezity odhad = AU-ATX BODY 22635 3.7 -12.8
kvartalneho HDP (kde HDP rastie skuto¢ne o 0.8 percenta, pricom odhad sa nachadzal na = Erste Bank EUR 244 6.2 -7.7
arovni 0.9 %) ataktiez skon¢il horSie v porovnani s predpokladmi revidovany sentiment Omv AG EUR 25.3 0.1 2.0
spotrebitel'ov University of Michigan. Okrem toho bola zaujimavou tohto tyzdiiovou témou = Raiffeisen  EUR 119 53 -17.8
spolo¢nost” Google, v ktorej budove bolo tento tyzdent dost’ dusno. Sposobila to francuzska Telekom AU EUR 55 03 15.6
policia, podla ktorej tento gigant dlzi Statu na daniach 1.6 miliardy eur. Google takto DE - DAX BODY 10286.3 a7 L26
napriklad v Britanii doplatil z podobného dovodu na danovych odvodoch 130 miliénov libier. : : ’
E.ON EUR 89 70 -354

Okrem toho mala vyhlasenie aj Kanada. Tykalo sa urokovych sadzieb. Tie ostali nezmenené :
na hladine 0.5 p. b. Menovy par USDCAD tak klesa uplynuly tyzdeii 0 0.85 %. Klesal tiez = Siemens EUR 98.7 50 0.4

eurodolar, konkrétne o 0.69 percenta. V Europe to s akciovymi trhmi vyzeralo taktiez dobre | Allianz EUR 146.8 6.5 -2.4
a obchodny tyzden zatvaraju nasledovne: DAX + 3.02 %, CAC + 2.98 %, FTSE100 + 2.87 %, FRA-CAC40 BODY 4514.7 3.7 -12.9
FTSE MIB + 1.39 %, IBEX + 3.11 % a Eurostoxx + 3.21 %. Pre Eurdpu poskytol tohto = Tqta1 SA EUR 439 2.1 7.4
tyzdiovy ekonomicky kalendar taktiez viaceré makroekonomické data, avak trhy aj tak BNP Paribas EUR 498 89 -11.9
Cakaji najmé na buduico tyzdiové vyhlasenie tykajice sa pripadnej zmeny trokovych sadzieb. Sanofi-Avent. EUR 73.8 37 211

Zmena ich pohybu je vSak vel'mi malo pravdepodobna a skor bude otazne to, aké dodatoéné
informacie budti na zasadnuti povedané. Celkova pravdepodobnost zmeny sadzieb tak ostava = HOL -AEX  BODY 4509 38  -10.4

na urovni viac ako 1 percento. Eurozéna mala podobne ako USA viacero vysledkov = RoyalDutch — EUR 222 13 -194
z ekonomického kalendara v zelenom. Skon¢il tak index nakupnych manazérov vo vyrobe = Unilever NV EUR 40.7 4.4 2.7
Nemecka (52.4 vs. 52 b. ocakavanych), PMI Nemecka v sluzbach (55.2 vs. 54.6) a vSetky BE -BEL20 BoDY 35235 3.9 -6.3
ukazovatele TFO tykajuce sa Nemecka. V Cervenom teritoriu skonéili index ndkupnych = gpE syez EUR 13.9 44 264

manaZzérov vo vyrobe tykajici sa eurozény (51.5 vs. 51.9 o¢ak.), PMI eurozény v sluzbach
(53.1 vs. 53.3 predpokladanych) atieZ nemecky prieskum ZEW. Dalsim podstatnym
indikatorom pri Nemecku je bol kvartalny rast HDP. Kvartalne sa o¢akaval rast HDP o 0.7 %,

InBev NV EUR 114.0 4.3 15
RO - BET BODY 6472.8 17 -12.8

pricom realny rast skoncil na rovnakej hodnote. Podobne to vyzera aj s medziroénym rastom BRD RON 9.3 0.4 -11.4
HDP, ktory sa o¢akaval na hodnote 1.3 percenta, pricom odhad analytikov sa v tomto pripade = Petrom RON 02 13 -380
potvrdil taktiez. Okrem toho bude pre akciové trhy podstatny Brexit. Ak sa uskuto¢ni, BG - SOFIX BODY 439.2 0.3 -8.6
akciovym trhom to mo6ze vyrazne uskodit. Zatial’ to vSak vyzera tak, Ze najhorsie dopady to = CB BACB BGN 4.3 0.0 6.6
bude mat’ prave na britské akcie. Co sa tyka Japonska a pacifickej oblasti, Japonsku sa Chimimport BGN 11 27 -328

podarilo dosiahnut’ lepSiu ako oc¢akavanu inflaciu, resp. deflaciu (- 0.3 % vs. — 0.4 %
ocakavanych). Okrem toho vydavky australskeho verejného sektora kvartalne klesaji 0 5.2 %, SIS0 Bo i
pri¢om sa oGakéval pokles vo vyike 3.5 percentuilneho bodu. Akciové indexy Azie, Krka EUR 590 -01 -132
pacifickej oblasti a Ciny v poslednom tyzdni réstli. Japonsky Nikkei konkrétne o0 0.81 %, = Petrol EUR 2645 06 -5.0
Hang Seng o 3.66 percenta a S&P ASX 0 0.64 percentualnych bodov. Co sa tyka komodit pre = HR-CROBEX BoDY 1721.5 1.8 -0.1
tento tyzdeti, zlato klesé o 3.06 percentualnych bodov a striebro 0 1.74 %. Dovodom poklesov = INA-I. nafte HRK 28486 55  -16.7
vzacnych kovov bola najmé moznost’ d’alSich informacii tykajucich sa zvySovania Girokovych = TR-ISE N.30 BODY 95656.5 2.5 7.0
sadzieb USA, ktoré by posilnili doldr a tym padom oslabili drah¢ kovy spolu s ostatnymi Akbank TRY 80 6.0 17
komoditami. Co sa tyka ropy, ropa WTI posiliiuje za poslednych 5 pracovnych dni 0 2.05 % is Bankasi TRy 45 49 222
aropa Brent ziskava 1.33 percentualnych bodov. Dévodom rastu boli najmé prili§ nizke ’ ’ ’
zasoby tejto suroviny v USA.

Z korporatnych akcii si pre tento tyzdefi vyberame z akciového indexu CAC akcie spolo¢nosti
Societe Generale, ktoré v poslednom tyzdni rastli 0 6.56 %. Akcie banky rastli najma vd’aka
priaznivej situacii nielen na samotnom trhu, ale aj v oblasti bankovnictva. Tomu prispel najméa
FED, ktory ak zvysi na najbliz§om zasadnuti Grokové sadzby, banky si tym padom na svoje
sluzby mézu zapocitat’ vy$§iu marzu. Druhou spolo¢nost'ou bola nemecka spolo¢nost’ E-ON.

Jej akcie pocas uplynulych 5 pracovnych diioch rastli o 7.05 %. Jej rast podporili zvySujlice sa VYPRACOVAL
investicie Eurdpskej tnie do tzv. ,elektrickych metrov,” ktoré sa odhaduju vo vyske 48 Peter Sagan

miliard dolarov. Okrem toho za¢ne spolo¢nost’ na tvorbu energie vyuzivat nové veterné .

farmy. Analytik

Buduci tyzden sa mozno te$it’ najmé na vyhlasenie guvernéra ECB, Maria Draghiho. Zmena CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
urokovych sadzieb ECB sa neocakava. Okrem toho bude zverejnena nemecka inflacia,
nemecké maloobchodné trzby, odhad inflacie eurozony, miera nezamestnanosti v eurozone
a iné makroekonomické data. V USA bude hlavnym datom miera nezamestnanosti. Okrem nej e-mail: info@capitalmarkets.sk
mozeme ocakavat’ vysledky obchodnej bilancie, indexu ISM vo vyrobe, chicagského PMI www.capitalmarkets.sk

a spotrebitel'skej dovery.

Ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

EUR Societe Generale vs CAC 40 EUR E.ON vs DAX Index

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

12 papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
10 MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt

regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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